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ระบบการเงิน 

ชั้นความลับ ไมFมีชั้นความลับ 

 

การมาของสกุลเงินดิจิตอลจะทำให@ระบบการเงินโลกในอนาคตเปลี่ยนไปจากเดิมอยFาง

สิ้นเชิง เนื่องจากมันเข@ามาเปลี่ยนแปลงกระบวนทัศนBใหมF คือ การสร@างความเชื่อถือแบบ

กระจายศูนยB ทำให@สามารถทำธุรกรรมทางการเงินที่เชื่อถือได@โดยไมFต@องอาศัยอำนาจการ

ตรวจสอบจากสFวนกลาง เอกสารวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงคBเพื่อศึกษาและวิเคราะหBบทบาท

ของสกุลเงินดิจิตอลตFอการกำหนดนโยบายทางการเงินการธนาคารของประเทศ สกุลเงิน

ดิจิตอลเปJนทั้งภัยคุกคามตFอความมั่นคงของประเทศ และในขณะเดียวกันก็เปJนโอกาสใน

การพัฒนานวัตกรรมบริการด@านการเงินในโลกยุคดิจิตอล ผลการวิจัยพบวFา บิตคอยนBที่

สร@างขึ้นในปP 2009 เปJนสกุลเงินดิจิตอลแบบกระจายศูนยBสกุลแรก ตั้งแตFนั้นตFอมาก็มีคริป

โตเคอรBเรนซี่สกุลอื่นๆที่สร@างขึ้นอีกมากมาย สกุลเงินดิจิตอลได@ถูกนำมาประยุกตBใช@ด@วย

หลากหลายแรงจูงใจ บ@างก็เพื่ออิสรภาพจากการแทรกแซงทางการเงินของอำนาจรัฐ บ@างก็

เพื่อความมั่งคั่งร่ำรวยของนักลงทุน บางประเทศใช@เทคโนโลยีเพื่อเปhาหมายทางการเมือง

ระหวFางประเทศ เพราะเงินคืออำนาจ ประเทศมหาอำนาจไหนๆก็ต@องการเปJนผู@กำหนดกฏิ

กาการเงินโลก เราอยูFทFามกลางการปฏิวัติระบบการเงินโลก ประเทศไทยต@องเตรียมพร@อม

และติดตามสกุลเงินดิจิตอลอยFางใกล@ชิด 
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Cryptocurrencies have potential to become a disruptive technology in global 

monetary system because they define a new paradigm: the decentralization 

of trust in secure electronic transactions without the need for a central 

control authority. Banking and financial services will be transformed because 

of it. We are all heading to cashless society in the upcoming years. This 

research paper aims to study and analyze the role of cryptocurrency for 

Thailand monetary policy. Cryptocurrency serves as a threat to national 

security as well as it presents a huge opportunity in developing innovative 

financial services for future digital economy. The research shows that 

cryptocurrency fields after Bitcoin inception in 2009 are advancing rapidly in 

various directions. The holders and creators have different reasons and 

motivation for it. Some use it to escape government censorship. Some 

developing new digital currency to get rich and return on investment. Some 

countries creating digital currency platform as a tool to gain international 

political power. For Thailand we are in the battle of future money among 

power players. So we must understand the technology and prepare to play 

the power game well in years to come.  

 

 
 



 
 

 
 

กิตติกรรมประกาศ 

 

การวิจัยเรื่อง สกุลเงินดิจิตอลกับนโยบายการเงินของประเทศไทยในอนาคต ฉบับนี้สำเร็จ

ลงได@ ด@วยความกรุณาจากคณาจารยBวิทยาลัยการทัพบก ตลอดจนอาจารยBผู@ทรงคุณวุฒิ ที่

ชFวยให@คำแนะนำ ในการศึกษาทำวิจัยในครั้งนี้เปJนอยFางดี ขอกราบขอบพระคุณ พันเอก 

นิพนธB บุญศิริ ทFานกรุณาเปJนอาจารยBที่ปรึกษา ทFานมีความอดทน ให@โอกาส ให@คำแนะนำ

และแนวทางในการทำงานวิจัยที่ถูกต@องในครั้งนี้ ขอขอบพระคุณ นายณรงคBกร จิตรถาวร

กุล ผู @ทรงคุณวุฒิที ่ปรึกษา ผู @ทรงความรู@และประการณBการทำงานที ่หลากหลายเปJน

ประโยชนBกับเนื้อหาของการทำวิจัยฉบับนี้ ขอบคุณครอบครัวที่มีความอดทน เข@าใจ และ

ให@กำลังใจตลอดเวลาในชFวงการทำวิจัยฉบับนี้ให@เสร็จสมบูรณBเปJนอยFางด ี   

 

หากเอกสารวิจัยนี้กFอให@เกิดประโยชนBตFอหนFวยงาน สังคม และประเทศชาติในอนาคต ผู@วิจัย

ขออุทิศความดีของเอกสารวิจัยนี้ให@แกFบิดา มารดา ครู อาจารยB ผู@บังคับบัญชาทุกระดับชั้น 

และผู@มีพระคุณทุกทFาน 
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สกุลเงินดิจิตอลกับนโยบายการเงินของประเทศไทยในอนาคต 

 

คริปโตเคอรBเรนซี่ หรือสกุลเงินเข@ารหัสลับเปJนหนึ่งในนวัตกรรมทางการเงินของชFวงต@น

ศตวรรษที่ 211 มันจะทำให@ระบบการเงินโลกในอนาคตเปลี่ยนไปจากเดิมอยFางสิ้นเชิง 

เนื่องจากมันเข@ามาเปลี่ยนแปลงกระบวนทัศนBใหมF คือ การสร@างความเชื่อถือแบบกระจาย

ศูนยB ทำให@สามารถทำธุรกรรมทางการเงินที่เชื่อถือได@โดยไมFต@องอาศัยอำนาจการตรวจสอบ

จากสFวนกลาง2 เราจำเปJนต@องเรียนรู@และเข@าใจเนื่องจากความมั่นคงทางการเงินคือความ

มั่นคงของประเทศ เราจำเปJนต@องวางยุทธศาสตรBอยFางรอบคอบในการรับมือกับการมาของ

นวัตกรรมทางการเงินครั้งนี้ เพราะมันเปJนทั้งภัยคุกคามและโอกาสในเวลาเดียวกัน เพราะ

โลกจะไมFเหมือนเดิม เรากำลังเดินหน@าไปสู Fสังคมไร@เงินสด (cashless society) อยFาง

แนFนอนในอีกกี่ปPข@างหน@า3 คริปโตเคอรBเรนซี่ คือโอกาสสำหรับเศรษฐกิจยุคดิจิตอลใน

อนาคต4 สามารถนำมาสร@างนวัตกรรมบริการด@านการเงินแหFงอนาคต เพิ่มความสามารถใน

การแขFงขันของประเทศ กFอนที่เราจะเดินหน@าไปดูวFา คริปโตเคอรBเรนซี่จะมีบทบาทอยูF

ตรงไหนของการปฏิวัติระบบการเงินโลก ประเทศไทยควรเตรียมพร@อมและรับมือกับมัน

อยFางไร ขอย@อนกลับไปทบทวนถึงที่มา หน@าที่และคุณลักษณะที่ดีของเงินกFอน  

 

ที่มาและหน9าที่ของเงิน 

 

 เงินเปJนเทคโนโลยี และเปJนหนึ่งในเครื่องมือที่เกFาแกFลำดับต@นๆที่มนุษยBได@สร@างขึ้นมาเพื่อ

แก@ป�ญหาในการจัดการ กับการแลกเปลี่ยนคุณคFาทางเศรษฐศาสตรB ให@สามารถเคลื่อนย@าย

ข@ามกาลเวลาและสถานที่ได@5 ซึ่งเปJนป�ญหาที่อยูFคูFกับวิวัฒนาการของมนุษยBมาตั้งแตFต@น

จนกระทั่งทุกวันนี ้สกุลเงินดิจิตอล หรือ คริปโตเคอรBเรนซี ่ก็เปJนเทคโนโลยีลFาสุดที่พยายาม

เข@ามาทำหน@าที่เปJนเงินในโลกเศรษฐกิจยุคดิจิตอล กFอนที่เราจะเข@าใจสกุลเงินดิจิตอล เรา

ต@องทำความเข@ากFอนวFาเงินคืออะไร และกFอนที ่เราจะเข@าใจวFาเงินคืออะไร เราต@อง

ทำการศึกษาประวัติที่มาของเงิน และหน@าที่ของเงินกFอน  
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เงินทำหน@าที่เปJนเครื่องมือสำหรับการแลกเปลี่ยน (medium of exchange) กFอนที่มนุษยB

จะใช@เงินเปJนสื่อกลางเพื่อการแลกเปลี่ยน มนุษยBอยูFอาศัยกันเปJนสังคมเล็กๆ ทุกคนรู@จักกัน

หมด การซื้อขายแลกเปลี่ยนทำกันแบบตรงๆ คือแตFละคนเอาของมาแลกกัน เราเรียก

ระบบนี้วFาระบบารBเทอรB (Barter System) แตFเมื่อสังคมขยายขนาด มีจำนวนคนเพิ่มมาก

ขึ้น มีประเภทสินค@า และบริการที่มีความหลากหลายมากขึ้น การที่จะหาคูFแลกเปลี่ยน

สินค@าแบบตรงๆที่ตFางมีความต@องในสินค@าและบริการพร@อมๆกัน ในสถานที่เดียวกันมักจะ

เปJนเรื่องที่เกิดขึ้นได@ยาก มนุษยBจึงจำเปJนต@องพัฒนารูปแบบการซื้อขาย โดยอาศัยสื่อกลาง

เพื่อการแลกเปลี่ยน (Indirect Exchange) สิ่งของที่ใช@เพื่อเปJนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน

โดยที่คนสFวนใหญFในสังคมนั้นๆให@การยอมรับอยFางกว@างขวาง เราเรียกสิ่งนั้นวFา เงิน  

  
จากการศึกษาประวัติศาสตรBของเงินในอดีต ของหลายสิ่งหลายอยFางถูกนำมาใช@เปJนเงิน ไมF

จำกัดเฉพาะแตFทองคำ และแรFเงิน แตFรวมไปถึง ทองแดง เปลือกหอย เกลือ ก@อนหิน วัว

ควาย ธนบัตรรัฐบาล หรือแม@แตF เครื่องดื่มแอลกอฮอลBและบุหรี่ก็สามารถทำหน@าที่เปJนเงิน

ได@ในบางสถานการณB ไมFคำตอบที่ถูกและผิด เปJนเรื่องของคนในสังคมในชFวงเวลานั้นๆเปJน

ผู@เลือกและให@การยอมกันเองวFาจะควรจะใช@อะไรทำเปJนเงินดี อยFางไรก็ตาม ไมFวFาจะเลือก

ให@อะไรปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน ผลกระทบคือสิ่งที่หลีกเลี่ยงไมFได@จากตัวเลือกนั้นๆ   

  
สิ่งของแตFละอยFางที่ถูกนำมาทำเปJนเงินต@องมีคุณสมบัติสำคัญอยFางหนึ่งคือ การขายได@ 

(salability) ข@าม 3 มิติ ซึ่งประกอบด@วย ข@ามขนาด ข@ามสถานที่ และข@ามกาลเวลา ข@าม

ขนาดหมายถึงการแบFงออกเปJนหนFวยยFอยได@ หรือรวมกลุFมเปJนหนFวยขนาดใหญFขึ้นได@ ข@าม

สถานที่ คือ ความสามารถในการพกพาไปตามสถานที่ตFางๆได@งFาย ฉะนั้นเงินที่ดีควรมี

น้ำหนักไมFมากเมื่อเทียบกับมูลคFา เราสามารถหาสิ่งที่สามารถข@าม 2 มิติแรกได@ไมFอยาก แตF

มิติที่อยากทีสุ่ดและสำคัญที่สุดของเงิน คือ มิติที่ 3 ข@ามกาลเวลา  

  
การขายได@ข@ามกาลเวลา คือ การเก็บรักษามูลคFาได@ในอนาคต ให@ผู@ถือครองใช@เปJนเครื่องมือ

เพื่อเก็บรักษาความมั่งคั่ง ฉะนั้นหน@าที่สำคัญอีกอยFางของเงินคือ เก็บรักษามูลคFา (Store 

of Value) ข@ามกาลเวลา นั่นหมายความวFาสิ่งของที่เปJนเงินต@องไมFบูดไมFเนFา ไมFขึ้นสนิมสึก
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กรFอนได@งFาย ถึงแม@การรักษารูปทรงทางกายภาพได@เปJนเรื่องจำเปJน แตFก็ยังไมFเพียงพอ ของ

บางอยFางรูปทรงไมFเปลี่ยนแปลงไปตามกาลเวลา แตFมูลคFาสามารถลดลงจากเดิมอยFางมาก

ก็เปJนไปได@ สิ่งของไหนๆก็ตาม จะมีเก็บรักษามูลคFาข@ามกาลเวลาได@ เงื่อนไขสำคัญอีกอยFาง

ก็คือ ปริมาณของสิ่งนั้นจะต@องไมFถูกสร@างเพิ่มขึ้นเปJนจำนวนมาก ภายในชFวงระยะเวลาที่มี

ผู @ถือครองมัน หากต@องการรักษามูลคFาของสิ่งที่มีอยูFเดิม ก็จำเปJนต@องมีวิธีการ หรือมี

มาตรการอะไรบางอยFาง เพื่อควบคุมปริมาณการสร@างใหมF ระดับความยากงFายในการผลิต

เพิ่มขึ้นใหมFเปJนตัวบอกระดับความมั่นคงของเงิน (Hardness of Money) เงินที่ผลิตเพิ่มได@

ยากเรียกวFา เงินมั่นคง (Hard Money) เงินที่สามารถเพิ่มปริมาณได@งFายเรียกวFา เงินไมF

มั่นคง (Easy Money) 6  

  
เราสามารถบอกระดับความมั่นคงของเงินได@โดยทำความเข@าใจตัวเลข 2 ตัว ตัวแรกเรียกวFา 

สต็อก (stock) คือ ปริมาณของสิ่งนั้นทั้งหมดที่ถูกสร@างขึ้นมา ลบด@วยจำนวนที่ถูกใช@ไปหรือ

ที่ถูกทำลายทิ้ง ตัวที่สอง คือ การไหล (Flow) เปJนปริมาณที่สร@างขึ้นใหมFในชFวงเวลาหนึ่งๆ 

อัตราสFวนสต็อกตFอการไหล (Stock-to-Flow) 7 เปJนตัวบFงชี้ได@วFาเงินตัวไหนเปJนเงินที่มั่นคง 

หรือเปJนเงินไมFมั่นคง อัตราสFวนสต็อกตFอการไหลต่ำ หมายความวFา ของสิ่งนั้นสามารถถูก

สร@างเพิ่มใหมFเปJนจำนวนมากได@ หากใช@ของสิ่งนั้นเพื่อเก็บมูลคFา ผู@ถือครองก็จะสูญเสีย

มูลคFาลงอยFางรวดเร็ว ในทางกลับกันของที่มีอัตราสFวนสต็อกตFอการไหลสูง ของสิ่งนั้นก็จะ

สามารถเก็บมูลคFาข@ามกาลเวลาได@ด ี  

 

หากผู@คนเริ่มสนใจเก็บสะสมความมั่งคั่งไว@กับเงินที่มั่นคง ซึ่งมีอัตราสFวนสต็อกตFอการไหล

สูง ความต@องการในของสิ่งนั้นก็จะเพิ่มสูงขึ้น สFงผลให@ของสิ่งนั้นมีราคาสูงขึ้น เกิดแรงจูงใจ

ทำให@ผู @ผลิตอยากผลิตเพิ่มขึ ้น แตFเนื ่องความยากในการผลิต การไหลต่ำเมื ่อเทียบกับ

ปริมาณสต็อกที่มีอยูFเดิม ทำให@เงินมูลคFาของสิ่งนั้นไมFตก ในทางตรงข@าม หากผู@คนเก็บ

ความมั่งคั่งไว@กับเงินไมFมั่นคง ซึ่งมีสต็อกตFอการไหลต่ำ การเพิ่มจำนวนหนFวยใหมFทำได@งFาย 

ทุกครั้งที่มีการเพิ่มสต็อกใหมFเปJนจำนวนมาก ทำให@เงินนั้นมีมูลคFาลดลงเรื่อยๆ นับได@วFาเปJน

การขโมยความมั่งคั่งไปจากคนที่ชอบสั่งสมและอดออม  
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นอกจากอัตราสต็อกตFอการไหลแล@ว อีกหนึ่งเงื่อนไขที่ชFวยเพิ่มการขายได@ของเงิน คือ การ

ให@ความยอมรับในวงกว@างของคน คนยิ่งยอมรับมาก ยิ่งสะดวกในการซื้อขายแลกเปลี่ยน 

ในบางครั้งคุณคFาของสินค@า ไมFได@ขึ้นอยูFที่คุณสมบัติของสินค@า หรือบริการนั้นๆ เพียงอยFาง

เดียว แตFอยูFที่จำนวนผู@ใช@สินค@าหรือบริการ ยิ่งมีผู@ใช@เปJนจำนวนมาก คุณคFาก็ยิ่งเพิ่มสูงขึ้น 

เราเรียกปรากฏการณBนี้วFา ผลกระทบเน็ตเวิรBก (Network Effect) 8 ซึ่งเราได@เห็นตัวอยFาง

จากความสำเร็จของโซเชียลมีเดียแพลตฟอรBมอยFางเฟสบุค (Facebook) ถึงแม@จะมีโซเชียล

มีเดียเน็ตเวิรBกถูกสร@างขึ้นมามากมายแตFเฉพาะหนึ่งหรือน@อยรายเทFานั้นที่จะครองตลาด ซึ่ง

เปJนผลมาจากผลกระทบเน็ตเวิรBก สำหรับเงินก็เชFนเดียวกัน เปJนเรื่องที่หลีกเลี่ยงไมFได@วFาจะ

มีเพียงไมFกี่สิ่งที่ จะถูกเลือกให@ทำหน@าที่เปJนเงิน อะไรก็ตามที่ได@รับการยอมรับในวงกว@าง

แล@ว มันก็จะครองตลาด และนอกจากทำหน@าที่เปJนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน มันก็จะถูก

ใช@เปJนหนFวยในการวัดมูลคFาของสินค@า และบริการอื่นๆด@วย ฉะนั้นอีกหน@าที่หนึ่งของเงิน 

คือ เปJนหนFวยวัดคุณคFา (Unit of Account) ของสิ่งตFางๆ  

 

จากการศึกษาวิวัฒนาการของเงิน สิ่งตFางๆที่เคยได@รับบทบาททำหน@าที่เปJนเงิน ตFางมีระดับ

ความเปJนเงินมั่นคง และเงินไมFมั่นคงที่แตกตFางกันไป โดยขึ้นกับระดับความก@าวหน@าทาง

เทคโนโลยีในยุคนั้นๆด@วย นับจากยุคเงินเปลือกหอย เกลือ วัวควาย เงิน ทองคำ เงิน

ธนบัตรออกโดยรัฐบาลที่ค้ำประกันด@วยทองคำ จนมาถึงยุคป�จจุบันเงินออกโดยรัฐบาลโดย

ไมFต@องมีทองคำค้ำประกัน ความก@าวหน@าทางเทคโนโลยี มักสFงผลให@เงินเปลี่ยนรูปแบบเปJน

ระยะๆ จากการศึกษาประวัติของสิ่งตFางๆ ที่เคยถูกปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน ทำให@เรารู@วFา

คุณสมบัติอยFางไหนที่ทำให@มันเปJนเงินที่มั ่นคง และอะไรที่ทำให@มันเปJนเงินที่ไมFมั ่นคง 

หลังจากเราเข@าใจที่มา หน@าที่ และคุณสมบัติของเงินแล@ว เราจึงพร@อมสำหรับเรียนรู@ตFอไป

วFาเงินสกุลดิจิตอล จะเข@ามามีบทบาทเปJนสื่อกลาง ในการแลกเปลี่ยนในโลกยุคเศรษฐกิจ

ดิจิตอลได@อยFางไร  
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วิวัฒนาการของระบบการเงิน  

 

วิวัฒนาการของเงิน (Money Evolution) แบFงออกได@เปJน 3 ยุค คือ ยุคเงินโบราณ ยุคเงิน

โลหะ และยุคเงินรัฐบาล9  

 

ยุคเงินโบราณ (Primitive Money)  

 

ในยุคนี้สินค@าตFางๆ เชFน เปลือกหอย ลูกป�ด วัวควาย เกลือ และก@อนหิน เคยปฏิบัติหน@าที่

เปJนเงิน เราลองมาดูกันวFาเพราะเหตุใดสินค@าเหลFานี้จึงล@มเหลว หรือประสบความสำเร็จใน

การเปJนแหลFงเก็บรักษามูลคFา และเปJนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนในสังคมได@  

  
ตัวอยFางแรกเปJนเรื่องของเงินหินราย (Rai Stones) 10 ที่เคยได@ยินกันมาบ@างแล@ว หินรายทำ

จากหินปูนเปJนเงินของชาวหมูFเกาะแยปในมหาสมุทรแปซิฟ�ก สาเหตุที่หินรายถูกใช@ทำเปJน

เงินเนื่องจากหมูFเกาะแหFงนี้ไมFมีหินปูน และเปJนของหายากในบริเวณนั้น แตFแล@วเมื่อนัก

เดินเรือชาวอเมริกันเดินทางไปถึงหมูFเกาะแหFงนี ้และพบวFาหินปูนขัดถูกนำมาใช@เปJนเงิน จึง

ได@ออกเดินเรือไปหาหินปูนจากหมูFเกาะอื่นๆ แล@วใช@เครื่องมือตัดหินทำเปJนเงินหินราย แล@ว

นำกลับไปยังหมูFเกาะแยป เมื่อจำนวนเงินหินรายเพิ่มมากขึ้น เงินหินรายก็ถูกลดคFาลง จน

ไมFสามารถปฏิบัติหน@าที่เปJนเงินได@อีก เมื่อสินค@าอะไรก็ตามที่สามารถผลิตเพิ่มได@งFาย การ

ทำหน@าที่เปJนเงินของมันก็จะล@มเหลวในที่สุด ผู@ถือครองก็จะสูญเสียมูลคFาที่เก็บรักษาไว@กับ

มัน   

 

สFวนอีกเรื่องเปJนเงินลูกป�ดของชาวแอฟริกาตะวันตก เนื่องจากแก@วเปJนของหายาก ใน

ประเทศแถบนั้น ในขณะที่แก@วเปJนสินค@าที่สามารถผลิตและหาได@ทั่วไปในยุโรป11 ฉะนั้น

เมื่อชาวยุโรปเดินทางไปถึงประเทศในแถบนั้น ก็ได@นำเอาลูกป�ดเข@าไปชายเปJนจำนวนมาก 

ผลที่ตามมาคือ ลูกป�ดหมดคุณคFาเนื่องจากมันได@กลายเปJนสินค@าหางFาย แตFกFอนที่เงินลูกป�ด

จะล@มเหลวชาวยุโรปได@ขโมยความมั่งคั่ง ไปจากชาวแอฟริกาตะวันตกที่ได@สั่งสมคุณคFาไว@ใน
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เงินลูกป�ดเปJนจำนวนมาก เรื่องราวเหลFานี้เกิดขึ้นซ้ำๆ ตลอดชFวงยุคเงินโบราณที่ใช@สินค@า

ตFางๆ ปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน  

  
ยุคเงินแร,โลหะ (Monetary Metal)  

 

โลหะหลากหลายชนิด เชFน แรFเงิน ทองแดง ดีบุก และสัมฤทธBเคยปฏิบัติหน@าที่เปJนเงินตาม

ภูมิภาคตFางๆของโลก จนกระทั่งศตวรรษทที่ 19 ทุกแหFงหนในโลกได@เลือกให@ทองคำปฏิบัติ

หน@าที่เปJนเงิน12 ด@วยเหตุผลที่วFาทองคำเปJนโลหะที่มีการผลิตเพิ่มได@ยากที่สุด การผลิต

ทองคำมีคFาใช@จายสูง โดยมีอัตราเพิ่มจำนวนทองคำเฉลี่ยประมาณ 1.5% ตFอปP13 การค@นหา

ทองคำเปJนเรื่องยาก การทำเหมืองทองคำมีคFาใช@จFายสูง ทำให@ปริมาณทองคำเพิ่มขึ้นไมF

มากในแตFปP ดังนั้นคนจึงนิยมใช@เปJนแหลFงรักษามูลคFาหรือสั่งสมความมั่งคั่ง 

  

ภาพที ่1 ปริมาณสต็อกทองคำและอัตราเพิ่มของทองคำ 

 

กับดักของการเอาโลหะชนิดตFางๆปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน คือ เมื่อมีความต@องการในโลหะ

ชนิดนั้นเพิ่มขึ้น ราคาของมันจะเพิ่มขึ้น ด@วยราคาที่เพิ่มขึ้นทำให@มีคนอยากได@อยากสั่งสม

มันมากขึ้น ซึ่งเปJนแรงจูงใจให@ผู@ผลิตเพิ่มกำลังการผลิต ทำให@สต็อกมีปริมาณเพิ่มขึ้น ใน

ที่สุดก็จะทำให@โลหะชนิดนั้นมีราคาลดลง คนที่ซื้อมาครอบครองในราคาที่สูงก็จะขาดทุน 

นักลงทุนมักจะเปJนผู@เสียหาย สFวนผู@รับผลประโยชนBคือกลุFมผู@ผลิต ทองแดง สัมฤทธิ์และ
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โลหะอีกหลายชนิดเคยล@มเหลวกับการปฏิบัติหน@าเปJนเงินมาหมดแล@ว เนื่องจากไมFสามารถ

หนีกับดักนี้ได@  

 

โลหะชนิดไหนก็ตามที่จะปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน จำเปJนต@องเอาชนะกับดักนี้ คือ เมื่อมีคน

จำนวนมากต@องการใช@มันเปJนแหลFงเก็บรักษามูลคFา มันจะมีคFามากขึ้น ถึงแม@มันจะมีคFามัน

สูงขึ้นแตFผู@ผลิตก็ไมFสามารถเพิ่มการผลิตได@โดยงFาย ทำให@ปริมาณสต็อกไมFสามารถเพิ่มขึ้น

อยFางรวดเร็วได@ ด@วยระยะเวลาหลายพันปPเปJนเครื่องพิสูจนBมีโลหะอยูFสองชนิดที่สามารถ

เอาชนะกับดักนี้ได@คือ แรFเงิน และทองคำ  

 

ศตวรรษที่ 19 เรียกได@วFาเปJนเปJนยุคมาตรฐานทองคำ (Gold Standard) 14 เนื ่องจาก

ทองคำรับหน@าที่เปJนเงิน โดยเริ่มจากประเทศตFางๆในแถบยุโรปจนขยายไปทุกประเทศทั่ว

โลก ด@วยความก@าวหน@าทางเทคโนโลยีโครงขFายโทรเลข และการขยายโครงขFายเส@นทาง

รถไฟทั่วยุโรป ทำให@เปJนจุดสิ้นสุดของเงินทองคำในแบบของเหรียญ และในขณะเดียวกัน

เปJนการยุติบทบาทการปฏิบัติหน@าที่เปJนเงินของแรFเงิน ด@วยสองเทคโนโลยี ทำให@ธนาคาร

สามารถสื่อสารกันได@รวดเร็วขึ้น การสFงเงินให@กันสามารถทำได@สะดวกหากจำเปJน และเมื่อ

การสื่อสารก@าวหน@า ก็สามารถบันทึกบัญชีลูกหนี้ไว@กFอนได@ แทนที่จะต@องจัดสFงเงินกันจริงๆ

กันทุกครั้ง และมันจึงนำไปสูFการใช@งานเงินในรูปแบบธนบัตร เช็ค และตั๋วแลกเงิน แทนการ

ใช@เงินเหรียญทองคำจริงๆ  

  
หลายๆประเทศ เริ่มเปลี่ยนไปใช@เงินธนบัตรซึ่งค้ำประกันด@วยโลหะมีคFา บางประเทศใช@

ทองคำ และบางประเทศใช@แรFเงิน อังกฤษเปJนประเทศแรกที่เปลี่ยนไปใช@มาตรฐานทองคำ

ในปP 1717 มาตรฐานทองคำมีบทบาทอยFางมากในการทำให@อังกฤษสามารถขยายขอบเขต

การค@ากับประเทศตFางๆในเครือจักรวรรดิ อังกฤอยูFภายใต@มาตรฐานทองคำจนกระทั่งปP 

1914 ความมั่นคงของเงินในศตวรรตที่ 19 มีบทบาทอยFางสูงในการทำให@มีเกิดการค@าเสรี

ทั่วโลก ที่สำคัญไปกวFานั้นคือมีอัตราการออมทรัพยBเพิ่มขึ้นในทุกสังคมที่ใช@มาตรฐานทองคำ 

ทำให@สามารถสั่งสมเงินทุนเพื่อการลงทุนในการสร@างอุตสาหกรรมตFางๆ การพัฒนาสังคม
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เมือง การพัฒนาความก@าวหน@าทางเทคโนโลยี ซึ่งมีสFวนในการสร@างวิถีชีวิตสมัยใหมFให@กับ

พวกเรา       
 

แตFละประเทศเริ่มใช@มาตราทองคำในชFวงเวลาแตกตFางกัน แตFสิ้นสุดในปPเดียวกัน คือ ปP 

1914 รวมถึงประเทศอังกฤษด@วย มันเกิดอะไรขึ้น ทำไมทุกประเทศจึงล@มเลิกมาตรฐาน

ทองคำ ทั้งๆที่มันมีสFวนสำคัญในการสร@างความเจริญก@าวหน@าให@กับการพัฒนาเศรษฐกิจ

และสังคมยุคนั้น อยFางที่ทุกคนทราบดี ปP 1914 เปJนปPเริ่มต@นของสงครามโลกครั้งที่ 1 และ

เปJนปPที่ประเทศหลักๆในยุโรปออกจากมาตรฐานทองคำ เนื่องจากรัฐบาลแตFละประเทศ

ต@องการใช@เงินในการทำสงคราม เพราะเงินตามมาตรฐานทองคำไมFสามารถสร@างหรือพิมพB

ได@ตามอำเภอใจ  

 

มาตรฐานทองคำเปJนระบบการเงินที่มั่นคงก็จริงแตFก็มีจุดอFอนอยูF 2 ประเด็น อยFางแรกคือ

รัฐบาลและธนาคาร มักจะออกธนบัตรและสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนมากกวFา ปริมาณ

ทองคำสำรองที่มีอยูFจริง และอยFางที่สองหลายๆประเทศมีเงินสำรองไมFเฉพาะที่เปJนทองคำ

เทFานั ้น แตFมีเงินสำรองเปJนสกุลเงินตราของประเทศอื่นด@วย โดยเฉพาะสกุลเงินของ

ประเทศมหาอำนาจใชFชFวงเวลานั้นๆ อยFางประเทศอังกฤษซึ่งเปJนซุปเปอรBพาวเวอรBในสมัย

นั้นได@รับประโยชนBอยFางมากจากการที่เงินสกุลปอนดB ได@กลายเปJนเงินสำรองของประเทศ

ตFางๆทั่วโลก ในขณะที่ธนาคารกลางอังกฤษมีทองคำสำรองในสัดสFวนที่น@อยนิดมากเมื่อ

เทียบกับปริมาณเงินปอนดBที่มีอยูFในตลาด เงินปอนดBของธนาคารกลางประเทศอังกฤษใน

สมัยนั้นปฏิบัติหน@าที่คล@ายๆกับทองคำ ในขณะที่ทองคำเปJนเงินมั่นคง แตFธนบัตรเปJนเพียง

สื่อกลางของการชำระดุลระหวFางธนาคารกลาง ถึงแม@มันจะแลกกลับเปJนทองคำได@ แตF

ในทางปฏิบัติมันก็สามารถผลิตเพิ่มได@งFายกวFาทองคำมาก  

  
จากจุดอFอน 2 ประเด็นนี้เองทำให@มาตรฐานทองคำทำหน@าที่ผิดพลาดได@คือมีทองคำไมFพอ

แลกเปลี่ยนในกรณีที่มีคนจำนวนมากต@องการแลกธนบัตรเปJนทองคำพร@อมๆกัน อยFางไรก็

ยังมีป�ญหาตามมาที่ใหญFหลวงกวFา คือการชำระดุลด@วยทองคำ ต@องมีการเคลื่อนย@ายทองคำ 

นอกจากยุFงยาก มีคFาใช@จFายสูง แถบยังไมFคFอยปลอดภัยในระหวFางการขนสFง ทำให@ต@องเก็บ
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รวบรวมทองคำไว@ในที่เดียวกันเพียงไมFกี่จุด เชFน ธนาคารพาณิชยBและธนาคารกลาง ทำให@

เกิดจุดอFอนคือ รัฐบาลสามารถเข@าไปยึดครองแทรกแซงได@โดยงFาย  
  
มาตรฐานทองคำถูกขับเคลื่อนไปสูFระบบรวมศูนยB โดยรัฐบาลเข@าไปแทรกแซงการทำหน@าที่

ของธนาคารกลาง ในชFวงสงครามโลกครั้งที่ 1 รัฐบาลของแตFละประเทศได@เข@าไปยึดครอง

ทองคำของประชาชนให@อยูFภายใต@ทองคำสำรองของธนาคารกลางเพียงอยFางเดียว เพราะ

ต@องพิมพBเงินธนบัตรเพื่อเปJนคFาใช@จFายในการทำสงคราม ทำให@สกุลเงินของแตFละประเทศ

ถูกลดคFาลง เนื่องจากเงินธนบัตรถูกพิมพBออกมามากกวFาทองคำสำรอง ศตวรรษที่ 20 จึง

เปJนจุดเริ่มต@นของเงินธนบัตรที่ออกโดยรัฐบาล แล@วคFอยๆแปลงโฉมไปสูFมาตรฐานเงิน

ดอลลารBสหรัฐ จนกระทั่งทองคำถูกยุติบทบาทการทำหน@าที่เปJนเงินในปP 1971 อยFางไรก็

ตามธนาคารกลางของแตFละประเทศก็ยังสำรองทองคำไว@เปJนจำนวนมาก ถึงแม@จะมีการเท

ขายออกมาอยFางตFอเนื่อง แตFในชFวงศตวรรษที่ผFานมาธนาคารกลางของแตFละประเทศเริ่ม

สั่งสมทองคำอีกครั้ง ตามภาพที ่215  

 

ภาพที ่2 ปริมาณทองคำสำรองรวมของธนาคารกลาง หนFวยเปJนตัน 
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ยุคเงินรัฐบาล (Government Money)  

 

ปP 1914 เปJนจุดสิ้นสุดของระบบการเงินแบบตลาดเสรี หลังจากรัฐบาลเข@าไปควบคุมการ

ทำหน@าที่ของธนาคารกลาง เงินของแตFละประเทศก็อยูFในรูปแบบของธนบัตรออกซึ่งออก

โดยรัฐบาลของประเทศนั้นๆ ถึงแม@ทองคำยังปฏิบัติหน@าที่เปJนเงินสำรอง ในธนาคารกลาง 

รัฐบาลก็มีแรงจูงใจที่ ต@องการพิมพBเงินธนบัตรออกมามากกวFาทองคำสำรองอยูFเสมอ หากมี

โอกาส ยกตัวอยFางเชFน สงครามโลกครั้งที่ 1 ในปP 1914 เปJนเหตุป�จจัยให@รัฐบาลพิมพBเงิน

ออกมาเปJนจำนวนมากเพื่อเปJนคFาใช@จFายในการทำสงคราม ทำให@สงครามมีความยืดเยื้อถึง 

4 ปP นี่ถ@าหากรัฐบาลไมFอำนาจในการพิมพBเงินเองมีผู@วิเคราะหBไว@วFาสงครามนFาจะยุติเร็วกวFา

นี้ ผลจากการทำสงครามทำให@คFาเงินของสกุลตFางมีมูลคFาลดลงอยFางมาก16 โดยเฉพาะ

ประเทศเยอรมันและออสเตรียในฐานะผู@แพ@สงคราม แทนที่รัฐบาลจะออกมาอธิบายเรื่อง

คFาใช@จFายในการทำสงครามกับประชาชน แล@วยอมลดคFาเงินของตัวเองเมื่อเทียบกับทองคำ 

รัฐบาลของแตFละประเทศไมFได@ทำเชFนนั้น จึงเปJนจุดจบของมาตรฐานทองคำ ในระบบ

การเงินโลก เปJนการนำระบบการเงินออกจากระบบตลาดเสรี ไปสูFระบบการเงินโดยมี

รัฐบาลเปJนผู@ควบคุมและกำกับดูแลจากสFวนกลาง เงินได@กลายเปJนเครื่องมือของรัฐในการ

บริหารเศรษฐกิจประเทศ ระบบการเงินแบบนี้ถูกเรียกวFา ระบบการเงินแหFงชาติ เรียกเงิน

ของรัฐบาลวFา เงินเฟPยต (Fiat Money) หลังจากนั ้นทองคำก็ไมFมีโอกาสกลับมาเปJน

สื่อกลางเพื่อการแลกเปลี่ยนอยFางเสรีอีกเลย เนื่องจากรัฐบาลได@ออกกฎข@อจำกัด ในการถือ

ครองทองคำของประชาชน และบังคับให@ทุกคนใช@สกุลเงินแหFงชาติ เพื ่อการธุรกรรม

ทางการเงินตFางๆ ในประเทศ  

  
หลังสงครามโลกครั้งที่ 2 ในปP 1944 ผู@ชนะนอกจากจะเปJนผู@เขียนประวัติศาสตรBแล@ว ยัง

เปJนผู@ออกแบบระบบการเงินโลกใหมFด@วย สหรัฐในฐานะเปJนผู@นำฝ£ายชนะสงคราม ได@เรียก

ตัวแทนจากประเทศพันธมิตรมาประชุม ที่เมือง Bretton Woods มลรัฐ New Hampshire 

เพื่อมาประชุมหารือในการสร@างระบบการค@าโลกใหมF17 ผลสรุปจากการประชุมครั้งนี้ทำให@

สหรัฐเปJนศูนยBกลางของระบบการเงินโลก เงินดอลลารBสหรัฐ ได@กลายเปJนสกุลเงินสำรอง

ของธนาคารกลางประเทศตFางๆ โดยมีการกำหนดอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ ระหวFางสกุลเงิน
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ตFางกับดอลลารBสหรัฐ ประเทศตFางๆสามารถนำเงินดอลลารB มาแลกเปลี่ยนเปJนทองคำได@

อัตรา 35 ดอลลารBสหรัฐตFอออนซB ทั้งนี้และทั้งนั้นรัฐบาลของสมาชิกประเทศตFางๆจะต@อง

สFงทองคำสำรองมาให@สหรัฐเปJนผู@เก็บรักษาไว@   

  
ในทางทฤษฎีถือวFาระบบการเงินโลก ยังอยูFในมาตาฐานทองคำ หากสหรัฐสามารถรักษา

วินัยทางการเงิน ให@จำนวนดอลลารBสหรัฐเทFากับปริมาณทองคำสำรอง แตFในทางปฏิบัติ

สหรัฐไมFสามารถรักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนได@ ตFอมาจึงได@จัดตั้งกองทุนการเงิน

ระหวFางประเทศ (International Monetary Fund) เพื ่อรักษาความสมดุลของอัตรา

แลกเปลี่ยน แนวคิดพื้นฐานระบบเบรตตันวูดสB คือ พยายามทำให@ระบบการเงินเปJนเหมือน

ระบบการเงินมาตรฐานทองคำที่เคยเปJนในชFวงศตวรรษที่ 19 โดยมีการบริหารจัดการจาก

สFวนกลาง หัวใจของมันคือต@องการให@ดอลลารBสหรัฐเปJนสกุลเงินกลางเพื่อการค@า การชำระ

ดุลระหวFางธนาคารกลางทั่วโลก โดยไมFจำเปJนต@องเคลื่อนย@ายทองคำจริงๆ เหมือนกับวFา

ระบบเศรษฐกิจโลกถูกจัดการโดยประเทศเดียวภายใต@มาตรฐานทองคำ โดยธนาคารกลาง

สหรัฐ มีบทบาทเปJนเหมือนธนาคารกลางโลก สFวนธนาคารกลางของประเทศตFางๆ

เปรียบเสมือนธนาคารสาขา  

 

หลักการนี้ยังพอทำงานได@ดีในชFวงไมFกี่ปPแรก แตFหลังจากนั้นมันก็ยากเกินห@ามใจที่จะไมF

พิมพBเงินออกมาเพื่อลงทุน และเปJนคFาใช@จFายในโครงการตFาง เชFน โครงการรัฐสวัสดิการ 

โครงการเงินประกันสังคม ตFอมาก็ได@ขยายขอบเขตไปยังเงินสFงเสริมอุตสาหกรรมปhองกัน

ประเทศ การศึกษา ประกันสุขภาพแหFงชาติ เงินเฟPยตที่สามารถพิมพBออกมาได@งFายโดยไมF

จำกัดทำให@คนอเมริกันไมFต@องสนใจกฎพื้นฐานทางเศรษฐศาสตรB นึกไปวFาเงินกินฟรีมีอยูF

จริง  

  
ตามเงื่อนไขของระบบเบรตตันวูดสB ดอลลารBสามารถนำมาเปลี่ยนเปJนทองคำได@ ทำให@นัก

เศรษฐศาสตรB ผู@หลงใหลในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจ ด@วยเงินเฟhอเกิดความรำคาญด@วย 

2 เหตุผล อยFางแรกคือ ราคาทองคำในตลาดโลกมีคFาสูงขึ้นเรื่อยๆเมื่อเทียบกับเงินดอลลารB

สหรัฐ อยFางที่สองหลายประเทศในสมาชิกคิดวFาระบบเบรตตันวูดสBไมFสามารถทำงานได@จริง

ในภาคปฏิบัติ เริ่มจากประเทศฝรั่งเศสต@องการถอนทองคำที่ฝากไว@กลับประเทศ จากนั้น
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ประเทศเยอรมัน ก็ต@องการเอาทองคำที่ฝากไว@กลับประเทศเชFนเดียวกัน แตFเนื่องจาก

ปริมาณทองคำสำรองมีจำนวนลดลงอยFางมาก ในเดือนสิงหาคม ปP 1971 ประธานาธิบดี 

Richard Nixon จึงได@ออกมาประกาศยกเลิกกฎแลกเปลี่ยนจากดอลลารBเปJนทองคำ18 ถือ

เปJนจุดสิ้นสุดของการผูกระบบการเงินกับทองคำ เปJนการปลFอยให@ราคาทองคำเปJนเปJนไป

ตามกลไกตลาดเสรี อัตราการแลกเปลี่ยนระหวFางดอลลารBสหรัฐกับสกุลเงินของชาติตFางๆ 

ลอยตัวตามอัตราการเข@าออกของสินค@าและเงินทุน และเปJนจุดเริ ่มของตลาดอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราตFางประเทศ  

  
หลายคนสงสัยวFาทำไมเงินดอลลารBสหรัฐยังยืนหยัดอยูFได@ ทั้งๆที่มีการเพิ่มหนFวยเงินออกมา

เปJนจำนวนมาก โดยเฉพาะในชFวงทศวรรษที่ผFานมา ไมFวFาในชFวงเกิดวิกฤต Hamburger 

Crisis และลFาสุดที่รัฐบาลสหรัฐต@องป�¤มเงินออกมาพยุงเศรษฐกิจจากผลกระทบของการ

แพรFระบาด Covid-19 อยFางแรกเปJนเพราะดอลลารBสหรัฐยังเปJนเงินสำรองของธนาคาร

กลางของหลายประเทศทั่วโลก และอยFางที่สองเปJนเพราะได@รับประโยชนBจาก Network 

Effect ที ่เง ินดอลลารB เปJนสกุลเงินที ่ใช@และยอมรับกันอยFางกว@างขวางมาเปJนระยะ

เวลานาน และอยFางสุดท@ายความมั่นคงของสกุลเงินเปJนเรื่องของเชิงเปรียบเทียบ ตราบใด

ที่ยังมีประเทศที่ด@อยกวFา เงินที่มั่นคงกวFาก็ยังอยูFตFอไปได@ อยFางไรก็ตามหลายประเทศใน

โลกเริ่มตื่นตัว ไมFอยากเห็นสหรัฐสามารถพิมพBเงินได@ตามอำเภอใจ (Free Lunch) อีกตFอไป 

เริ่มมีความพยายามในการลดบทบาทของเงินดอลลารBในเวทีการค@าโลก จากกลุFมประเทศ

ในยุโรป จีน รัสเซีย และอินเดีย เริ่มมีความพยายามในการผลักดันให@เกิดระบบการเงินโลก

ในรูปแบบตะกร@าเงินจากสกุลหลักโดยไมFได@ผูกขาดอยูFเพียงเงินดอลลารBสหรัฐ 

 

สกุลเงินดิจิตอล (Digital Money) 

 

จากประวัติศาสตรBระบบการเงินที่ได@เลFามาในข@างต@นจะเห็นได@วFา มนุษยBได@พยายามค@นหา

สินค@าตFางๆ เพื่อปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน ทองคำคือเงินที่ดีที่สุดเทFาที่มีมา แตFด@วยจุดอFอนของ

ทองคำ เงินมาตรฐานทองคำจึงสิ้นสุดลงหลังสงครามโลกครั้งที่ 1 แตFดูเหมือนวFาโลกกำลัง
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เข@าสูFยุคเงินตราดิจิตอล ที่อาจจะสามารถปฏิบัติหน@าที่เปJนเงินได@ดีกวFาเดิม พร@อมรองรับ

โลกดิจิตอลในอนาคต  

 

คริปโตเคอรBเรนซี่ หรือ เงินตราเข@ารหัสลับ เปJนสินทรัพยBดิจิตอลซึ่งออกแบบให@เปJน

สื่อกลางการแลกเปลี่ยนที่ใช@วิทยาการเข@ารหัสเพื่อรับประกันธุรกรรม เพื่อควบคุมการสร@าง

หนFวยเงินเพิ่ม และเพื่อยืนยันความถูกต@องของการโอนทรัพยB คริปโตเคอรBเรนซี่เปJนรูปแบบ

หนึ่งของเงินดิจิตอล เปJนเงินที่ควบคุมโดยกระจายศูนยB เทียบกับเงินดิจิตอลที่ควบคุมโดย

ศูนยBกลางหรือระบบธนาคารกลาง การควบคุมแบบกระจายศูนยBจะทำผFานบล็อกเชนซึ่ง

เปJนฐานข@อมูลสารธารณะ19 บิตคอยนBที่สร@างขึ้นในปP 2009 เปJนคริปโตเคอรBเรนซี่แบบ

กระจายศูนยBสกุลแรก ตั้งแตFนั้นตFอมาก็มีคริปโตเคอรBเรนซี่สกุลอื่นๆที่สร@างขึ้นอีกมากมาย  

 

ตั้งแตFการปฏิวัติเทคโนโลยีสื่อสาร เริ่มต@นจากที่เราได@มีเครื่องคอมพิวเตอรBเครื่องแรกในปP 

1950s ทำให@สิ่งประดิษฐBตFางๆเข@ามาเปJนสFวนหนึ่งในชีวิตของเรามากขึ้น ในขณะที่ธนาคาร

ก็ใช@คอมพิวเตอรBมากขึ้นเชFนกัน รวมถึงเทคโนโลยีเครือขFายสำหรับการชำระเงินและการ

บันทึกบัญชี นวัตกรรมที่ผFานมายังไมFสามารถทำให@เกิดรูปแบบเงินชนิดใหมFได@ ถึงแม@จะมี

ความพยายามอยFางตFอเนื่องแตFก็ล@มเหลวหมด บิตคอยนBเปJนเงินดิจิตอลตัวแรกที่ทำมันได@

สำเร็จ สามารถรักษามูลคFาข@ามกาลเวลาและสถานที่ได@ สามารถแบFงเปJนหนFวยยFอยได@ บิต

คอยนBได@ทำงานอยFางตFอเนื่องตลอดระยะเวลา 10 ปPที่ผFานมา หากมันสามารถทำงานอยFาง

ที่มันได@ตFอไปอีกหลายสิบปP มันอาจจะเปJนทางออกในป�ญหาเรื่องระบบการเงินโลก เป�ด

โอกาสให@มนุษยBมีอำนาจอธิปไตยโดยตัวเอง20 สามารถตFอสู@กับอัตราเงินเฟhอของระบบ

การเงินของรัฐบาลที่ใช@อยูFในป�จจุบัน เหมือนมันจะเกิดมาเพื่อเปJนสFวนหนึ่งของเศรษฐกิจ

ยุคดิจิตอล 
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ระบบการเงินในอนาคต (Future of Money) 

 

เนื่องจากเงินที่จัดการโดยระบบธนาคารกลางเปJนเงินที่สามารถเพิ่มหนFวยเงินในระบบได@

งFาย ทำให@ตอนนี้เกือบทุกประเทศกำลังอยูFในสภาพเงินล@นระบบ ทำให@ดอกเบี้ยมีคFาเปJน

ศูนยB หรือบางประเทศดอกเบี้ยติดลบ ความหมายคือฝากเงินไว@ต@องจFายคFาบริการในการ

เก็บฝากเงิน ทั้งๆที่จริงๆแล@วดอกเบี้ยเปรียบเสมือนเปJนราคาของเงิน เมื่อดอกเบี้ยมีคFาเปJน

ศูนยB ความหมายก็คือ เงินด@อยคFาลงเรื่อยๆ ซึ่งอาจจะกลายเปJนเงินที่ไมFมีคFาในที่สุด เมื่อเงิน

ด@อยคFาลง ทำให@สินค@ามีราคาแพงขึ้น หากสินค@าแพงขึ้นมากๆอยFางรวดเร็ว สามารถทำให@

เกิดภาวะเงินเฟhอรุนแรง หรือเรียกวFา Hyperinflation อยFางที่กำลังเกิดขึ้นในประเทศ

เวเนซุเอลFา ซิมบับเว เปJนต@น ภัยพิบัติทางธรรมชาติ เศรษฐกิจโลกถดถอย สงครามการค@า

ระหวFางประเทศมหาอำนาจ การแพรFระบาดของเชื้อไวรัสโควิด 19 เหตุการณBตFางๆเหลFานี้

ล@วนแล@วจะเปJนตัวเรFงปฏิกริยาให@เงินด@อยคFาลงไปอยFางรวดเร็ว เนื่องจากรัฐบาลแตFละ

ประเทศจำเปJนต@องออกมาตราการอัดฉีดเงินเข@าสู FระบบเปJนจำนวนมากเพื ่อกระตุ@น

เศรษฐกิจ เงินเหลFานี้คือหนี้ แสดงวFาระบบเศรฐกิจโลกในชFวงหลายทศวรรษที่ผFานถูก

ขับเคลือ่นด@วยการสร@างหนี้21   

 

ในวันนี้โลกกำลังสับสนวFาจะเอาอยFางไรกันดี จะกลับไปใช@มาตรฐานทองคำดีหรือไมF แตF

อาจจะไมFใชFทองคำจริงแตFเปJนทองคำดิจิตอล เปJนระบบการเงินที่เปJนกลาง ไมFขึ้นกับขั้ว

การเมืองระหวFางประเทศ ไมFเลือกข@าง ไมFป�ดกั้น เปJนระบบการเงินที่เป�ดกว@าง เปJนระบบ

การเงินแบบกระจายศูนยB ไมFต@องพึ ่งหนFวยงานกลางเพื ่อการจัดการ และสร@างความ

นFาเชื่อถือ แตFเปJนระบบการเงินที่โปรFงใสและตรวจสอบได@ตลอดเวลา เปJนโปรโตคอลไร@

พรมแดนอยFางโปรโตคอล TCP/IP ของอินเตอรBเน็ต เปJนระบบการเงินของโลกเพื่อรองรับ

เศรษฐกิจยุคดิจิตอล ด@วยเครือขFายที่เชื่อมโยงกันอยูFแล@ว ทำให@สามารถเปJนเว็บเพื่อการ

สื่อสารมูลคFาแบบตัวตFอตัว ผู@ครอบครองเงินชนิดนี้มีอำนาจอธิปไตยโดยตัวเอง เราจะกลับ

ไปสูFระบบการเงินแบบตลาดเสรีที่รัฐบาลไมFสามารถเข@าไปแทรกแซงได@ คุณลักษณะทั้งหมด
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ที่วFามานี้คือระบบการเงินของ คริปโตเคอรBเรนซี่ตัวแรกของโลกที่เรียกวFา บิตคอยนB เปJน

ระบบการเงินทางเลือกที่ไมFต@องอาศัยระบบโครงสร@างของธนาคารกลาง เปJนระบบการเงิน

ที ่สร@างแรงจูงให@ประชาชนมีนิสัยอดออม สั ่งสมเพื่อการลงทุนในอนาคต22 เปJนระบบ

การเงินที่ให@รางวัลและสร@างแรงจูงใจกับผู@สร@าง และผู@ผลิต ไมFใชFผู@ที่ได@รับใบอนุญาตจาก

รัฐบาล ไมFใชFผู@ที่อยูFใกล@อำนาจ ไมFใชFผู@ที่เข@าถึงแหลFงเงินทุนกFอน หากระบบการเงินใหมFเปJน

เชFนนี้จริงนายธนาคาร และธนาคารกลางของแตFละประเทศจะยอมรับได@หรือไมF เหมือน

ตัวเองต@องสูญเสียอำนาจในการจัดการระบบการเงิน พูดงFายๆคือหมดหน@าที่ในการพิมพB

เงิน หมดอำนาจในการบริการจัดการเงินจากสFวนกลาง  

 

แนFนอนวFาไมFมีใครยอม เงินดอลลารBสหรัฐแชมป¦เกFาก็ต@องทำทุกวิถีทางเพื่อดำรงอำนาจใน

การเปJนสื่อกลางของระบบการค@าโลกตFอไป เริ ่มมีความพยายามในการสร@างดอลลารB

ดิจิตอล จีนเองที่ไตFขึ้นมาเปJนพี่ใหญFเบอรBสองในระบบเศรษฐกิจโลกก็ไมFยอมเชFนกัน อะไรที่

เปJนเทคโนโลยีสูตรสำเร็จจากตะวันตกจีนมักจะไมFยอมรับ แตFจะสร@างอะไรที่เลียนแบบและ

คล@ายๆกันในเวอรBชั่นของตัวเอง เพราะเชื่อมั่นวFาตัวเองมีขนาดประชากรในประเทศ 1.5 

พันล@านคน จีนได@วางแผน รุกคืบและเดินหน@าโครงการเส@นทางสายไหมทั้งในเชิงภูมิศาสตรB

และเส@นทางสายไหมในดิจิตอลเวอรBชั่น ซึ่งหมายถึง แพลตฟอรBมอีคอมเมอรBซตFางๆ เพราะ

เชื่อวFาแพลตฟอรBมคือเครื่องมือในการเชื่อมโยงโลกเข@าด@วยกันด@วยกิจกรรมทางการค@าโดย

มีจีนเปJนศูนยBกลาง เพราะเมื่อเกิดการซื้อขายก็ต@องสFงสินค@า และจบด@วยการชำระเงิน 

โครงการหยวนดิจิตอลจึงเกิดมาเพื่อสิ่งนี้ สามารถทำงานข@ามแพลตฟอรBมเงินดิจิตอลตFางๆ

ได@ โอนถFายข@ามพรมแดนได@ จีนหมายมั่นป�§นมือกับโครงการเงินยวนดิจิตอลเปJนอยFางมาก23   

 

เฟสบุคบริษัทยักษBใหญFด@านโซเชียลมีเดียแพลตฟอรBม ได@เสนอตัวเข@าสูFสนามแขFงขันอนาคต

ระบบการเงินโลก ด@วยโครงการ ลิบรา (Libra) ซึ่งเปJนการรวมตัวกันเปJนสมาพันธB ของ

เหลFาบริษัทยักษBใหญFตะวันตก ด@วยความเชื่อมั่นวFาแพลตฟอรBมเฟสบุคซึ่งมีสมาชิกผู@ใช@งาน

อยูFในมือวFาสองพันล@านคนคือเปJนความได@เปรียบ เวอรBชั่นแรกของ Libra ถูกรัฐบาลสหรัฐตี
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ตกในสภาคองเกรสเนื่องจากเปJนแนวคิดที่เปJนภัยคุกคามตFอบทบาทของธนาคารกลาง

สหรัฐ และเปJนความท@าทายโดยตรงตFอบทบาทของเงินดอลลารBสหรัฐในระบบการค@าโลก 

จึงต@องกลับไปปรับวิสัยทัศนBกันใหมF ในเวอรBชั ่นสองที ่ต @องการให@ Libra เปJนเพียง

แพลตฟอรBมในการสร@างเงินดิจิตอลสำหรับธนาคารกลางของประเทศตFางๆ24   

 

ไมFวFาจะเปJนโครงการดอลลารBดิจิตอล หยวนดิจิตอล หรือ Libra แนวคิดของระบบเงินยัง

อยูFในกรอบสถาป�ตยกรรมของการรวมศูนยB โดยยังต@องมีและเชื่อถือคนกลาง ซึ่งคือต@นเหตุ

ของป�ญหาตFางๆที่โลกกำลังเผชิญอยูFในป�จจุบัน บิตคอยนBเปJนโครงการเดียวที่มีความ

แตกตFางอยFางเห็นได@ชัด ทั้งในเชิงปรัชญาและสถาป�ตยกรรมของระบบเนื่องจากเปJนระบบ

กระจายศูนยB (Decentralization) แนFนอนวFาไมFมีใครยอมใคร ทุกฝ£ายต@องการเปJนผู@ชนะ 

สุดท@ายมันจึงกลายเปJนสงครามเพื่อแยFงชิงตำแหนFงผู@วางรากฐาน เปJนผู@สร@างโปรโตคอล

ระบบการเงินโลกอนาคต โลกเงินดิจิตอล 

 

ประเทศไทยท,ามกลางสงครามแพลตฟอร:มเงินดิจิตอล  

 

นี่คือฉากของสนามรบระบบการเงินโลกที่กำลังตFอสู@กันอยFางดุเดือด เมื่อเราถอยกลับมา

วิเคราะหBจากมุมของประเทศไทย เราจะเตรียมพร@อมรับมือกับการเปลี่ยนครั้งนี้อยFางไร เรา

จะประคับประคองตัวเองอยFางไรเพื่อไมFให@เพรี่ยงพร้ำ เมาหมัดจากอิทธิพลการเปลี่ยน

ระบบการเงินโลกของประเทศมหาอำนาจ สำคัญสุดคือเราจะสร@างโอกาสจากคริปโตเคอรB

เรนซี่ครั้งนี้อยFางไร จากประสบการณBในอดีตพอจะบอกได@วFาเราควรอยูFข@างแพลตฟอรBมที่

เปJนแพลตฟอรBมเป�ด (Open Platform) 25 เพราะมันมีพลังนวัตกรรม พลังสร@างสรรคB และ

พลังความเชี่ยวชาญ จากผู@คนที่หนุนหลังเปJนจำนวนมหาศาล สิ่งที่เราต@องทำคือควรตั้ง

ศูนยBวิจัยและพัฒนา Cryptocurrency Initiative based on Open Financial Platform 

นอกจากเปJนศูนยBวิจัยทดลองและพัฒนาตFอยอดแล@ว ยังต@องเปJนแหลFงเรียนรู@และเผยแพรF
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ความรู@ให@กับสาธารณะชนทั่วไป ให@ประชาชนรู@เทFาทันการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี

การเงินในโลกอนาคต  

 

 สรุป  

 

เงินคือเครื่องมือการสื่อสารมูลคFา เพื่อการโยกย@ายมูลคFาข@ามสถานที่และกาลเวลา เงินจะ

เปลี่ยนรูปแบบไปตามยุคสมัยและความก@าวหน@าทางเทคโนโลยี เรากำลังเข@าสูFยุคสกุลเงิน

ดิจิตอล ถึงแม@เงินจะมีรูปแบบที่เปลี่ยนไปเรื่อยๆ แตFหน@าที่พื้นฐาน 3 อยFางของเงินไมFเคย

เปลี่ยน อยากแรก เงินทำหน@าที่เปJนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน เพราะเงินเปJนสื่อกลาง 

มนุษยBจึงสามารถค@าขายข@ามโลกกันได@ มนุษยBมุFงมั่นพัฒนาความสามารถเฉพาะทางเพิ่ม

มากขึ้น เพราะเชื่อมั่นวFาสินค@า และบริการที่ตัวเองผลิตสามารถนำมาแลกเปลี่ยนเปJนสินค@า

อยFางอื่นที่ตัวเองต@องการได@โดยใช@เงินเปJนสื่อกลาง อยFางที่สอง เงินทำหน@าที่เปJนตัวเก็บ

รักษามูลคFาผFานกาลเวลา เงินจะรักษามูลคFาได@ก็ตFอเมื่อ สินค@าที่ปฏิบัติหน@าที่เปJนเงิน ไมF

สามารถสร@างเพิ่มได@โดยงFาย ซึ่งเปJนคุณลักษณะของเงินที่มั่นคง เงินมั่นคงจะสร@างแรงจูงใจ

ให@คนมีนิสัยอดออม สร@างสังคมสั่งสมทรัพยB เมื่อมีทุนเพิ่มมากขึ้น อัตราดอกเบี้ยลด เกิด

แรงจูงใจให@เกิดการลงทุนในระยะยาว หากเงินถูกสร@างเพิ่มขึ้นได@งFาย เปJนเงินที่ไมFมั่นคง ก็

จะเกิดผลกระทบในทางตรงข@าม สุดท@าย เงินทำหน@าที่เปJนหนFวยวัดมูลคFาของสินค@าและ

ทรัพยBสินตFางๆ หากเปJนเงินมั่นคง มนุษยBก็สามารถคำนวณต@นทุนกำไรได@อยFางถูกต@อง ทำ

ให@เกิดการตัดสินใจลงทุนที่ถูกต@อง ในทางตรงข@าม เงินที่ไมFมั่นคงทำให@เกิดภาพลวงตาทาง

เศรษฐกิจ ตัดสินใจลงทุนผิดพลาด ทำให@ขาดทุน  

 

ทองคำเปJนเงินที่ดีที่สุดเทFาที่เคยมีมา เปJนเงินที่ถูกเลือกโดยตลาดอยFางเสรี ทำให@โลกในยุค

มาตรฐานทองคำในชFวงศตวรรษที่ 19 มีความเจริญก@าวหน@าทางด@านเทคโนโลยี เศรษฐกิจ

และสังคม ทองคำถูกรวมศูนยBได@งFาย จนถูกแทรกแซงให@กลายเปJนระบบการเงินแบบรวม

ศูนยB ถูกควบคุมโดยรัฐบาลผFานธนาคารกลาง ในชFวงแรกยังเปJนเงินธนบัตรออกโดยรัฐบาล
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โดยมีทองคำค้ำประกัน แตFเนื่องจากกระดาษพิมพBได@งFายกวFาการสั่งสมทองคำ รัฐบาลสFวน

ใหญFจึงพิมพBเงินกระดาษมากกวFาทองคำสำรองที่มี ธนบัตรจึงคFอยๆกลายเปJนเงินกระดาษ

โดยไมFต@องมีอะไรมาเปJนหลักทรัพยBค้ำประกัน ทำให@โลกมีปริมาณหนFวยเงินเพิ่มมากขึ้น

เรื่อยๆทุกปPจนถึงป�จจุบันนี้ การกระตุ@นเศรษฐกิจคือการพิมพBเงินเข@าสูFระบบ ทำให@เงินถูก

ลดคFาลงอยFางตFอเนื่อง จนทำให@หลายประเทศเกิดภาวะเงินเฟhออยFางรุนแรง ถึงแม@เงินสกุล

หลักของโลกยังมีความแข็งแกรFง แตFหากแนวโน@มยังเปJนเชFนนี้ตFอไป ระบบการเงินโลก

อาจจะเดินทางไปถึงจุดจบ  

 

สกุลเงินดิจิตอลตัวแรก คือ บิตคอยนB ถูกพัฒนาขึ้นในปP 2009 และนับเปJนจุดเริ่มต@นของ

การทำให@ระบบการเงินโลกเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมอยFางสิ้นเชิง เนื่องจากมันเข@ามาเปลี่ยน

กระบวนทัศนBใหมF คือ การสร@างความเชื ่อถือแบบกระจายศูนยB ทำให@คนสามารถทำ

ธุรกรรมทางการเงินแบบตัวตFอตัวที่เชื่อถือได@ โดยไมFต@องอาศัยอำนาจการตรวจสอบจาก

สFวนกลาง เปJนระบบการเงินทางเลือกที่ผู@ถือครองมีอำนาจอธิปไตยในตัวเอง รัฐบาลไมF

สามารถเข@าไปแทรกแซงได@ เปJนระบบเป�ด ไมFเลือกข@าง ไมFมีขั้วทางการเมือง เปJนระบบ

การเงินที่สFงเสริมให@ประชาชนมีนิสัยอดออม เปJนระบบการเงินที่สร@างแรงจูงใจให@สังคมเกิด

การสั่งสมเพื่อการลงทุนในอนาคต   

 

สกุลเงินดิจิตอลได@กลายเปJนประเด็นการเมืองระหวFาง 2 ประเทศมหาอำนาจสหรัฐกับจีน 

สหรัฐในฐานะแชมป¦เกFาผู@ซึ่งวางรากฐานระบบการเงินโลกในป�จจุบัน ยังต@องการดำรงความ

เปJนผู@นำของโลกการเงินตFอไปในยุคดิจิตอล ในขณะที่จีนเองผงาดขึ้นมาเทียบรัศมีสหรัฐ มี

ยุทธศาสตรBในการเชื่อมโยงโลกเข@าด@วยกันด@วยระบบการค@าและโลจิสติกสB โดยมีจีนเปJนจุด

ศูนยBกลาง ดิจิตอลหยวนทำให@การชำระเงินระหวFางประเทศเปJนเรื ่องงFาย และคูFค@าไมF

จำเปJนต@องเปลี่ยนเปJนเงินดอลลารBสหรัฐอีกตFอไป  
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ภาคเอกชนก็ให@ความสนใจสกุลเงินดิจิตอลเปJนพิเศษ โดยเฉพาะกลุFมพันธมิตรเฟสบุค

เจ@าของแพลตฟอรBมโซเชียลเน็ตเวิรBก ได@เสนอโครงการ Libra ซึ่งต@องการเปJนผู@ให@บริการ

เทคโนโลยีแพลตฟอรBมเพื่อการสร@างสกุลเงินดจิิตอลสำหรับธนาคารกลางของประเทศตFางๆ 

ทำให@ร ัฐบาลสหรัฐเกิดความกังวลอยFางมากกับแนวคิดนี ้ของเฟสบุค แตFก็ย ังกลัว

ความก@าวหน@าและความสำเร็จของดิจิตอลหยวนมากกวFา สหรัฐจะจัดการเรื่องนี้อยFางไร ยัง

ไมFมีใครตอบได@ ต@องติดตามตFอไปอยFางใกล@ชิด อาจจะเปJนไปได@ที่รัฐบาลสหรัฐจำต@องยอม

ให@เฟสบุคเดินหน@าโครงการ Libra ภายใต@เงื่อนไขพิเศษ  

 

สำหรับประเทศไทยก็ให@ความสำคัญกับสกุลเงินดิจิตอลเชFนกัน โดยมีโครงการอินทนนทB

เปJนโครงการนำรFอง26 เปJนการพัฒนาระบบชำระเง ินของประเทศด@วยเทคโนโลยี 

Distributed Ledger Technology เปJนการเพิ่มประสิทธิภาพของการชำระเงินระหวFาง

ธนาคารพาณิชยBกับธนาคารแหFงประเทศไทย ผลกระทบของโครงการนี้ยังลงมาไมFถึงระดับ

ประชาชน อยFางไรก็มีนวัตกรรมทางการเงินใหมFอยู FสองอยFางที ่นFาจับตามอง มีความ

เกี่ยวข@องกับประชาชนและผู@ประกอบการรายใหมFโดยตรง คือ แนวคิดสินทรัพยBดิจิตอล 

และการทำ Initial Coin Offering (ICO) เพื่อการระดมทุน27 เปJนอีกสองเรื่องที่ควรศึกษา

ทำความเข@าใจและค@นคว@าตFอไปในอนาคต   
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